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Item
8.01
Other
Events.
 

On September  26,  2017,  ProPhase  Labs,  Inc.  (“ProPhase”)  issued  a  press  release  announcing  the  preliminary  results  of  its  tender  offer  for  ProPhase
common stock, which expired at 5:00 P.M., New York City time, on September 25, 2017. That press release is filed as Exhibit 99.1 hereto.
 
Item
9.01
Financial
Statements
and
Exhibits.
 
(d) Exhibits.
 
No.   Description
     
99.1   Press release announcing the preliminary results of the Tender Offer, dated September 26, 2017
 

 



 
 

Pursuant  to  the  requirements  of  the  Securities  Exchange  Act  of  1934,  the  Company  has  duly  caused  this  report  to  be  signed  on  its  behalf  by  the
undersigned hereunto duly authorized.
 
  ProPhase
Labs,
Inc.
   
  By: /s/ Ted Karkus
    Ted Karkus
    Chairman of the Board, Chief Executive Officer and Director
 
Date: September 26, 2017
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RELEASE



PROPHASE
LABS,
INC.
ANNOUNCES
PRELIMINARY
RESULTS
OF
ITS
TENDER
OFFER



DOYLESTOWN, PA — (Globe  Newswire  –  September  26,  2017)  — ProPhase  Labs,  Inc.  (NASDAQ:  PRPH,  www.ProPhaseLabs.com),  a  diversified  natural
health medical science company (“ProPhase”), announced today the preliminary results of its tender offer to purchase up to 4,000,000 shares of its common stock
at a price of $2.30 per share, which expired at 5:00 p.m., New York City time, on September 25, 2017.
 
Based on the preliminary count by American Stock Transfer & Trust Company, the Depositary for the tender offer, an aggregate of 5,919,665 shares of common
stock were properly tendered and not withdrawn, including 139,892 shares that were tendered through notice of guaranteed delivery.
 
In accordance with the terms and conditions  of  the tender  offer  and based on the preliminary  count  by the  depositary,  ProPhase expects  to accept for payment
4,323,335 shares properly tendered and not withdrawn before the expiration date, at an aggregate cost of approximately $9.9 million, excluding fees and expenses
relating  to  the  tender  offer.  The shares  of  common stock expected to  be purchased include 4,000,000 shares  that  the Company initially  offered to purchase for
approximately $9.2 million and 323,335 additional shares that the Company has elected to purchase for approximately $744,000 pursuant to its right to purchase up
to an additional 2% of its outstanding shares without amending or extending the tender offer. The shares expected to be purchased represent approximately 26.7%
of ProPhase’s common stock issued and outstanding as of September 25, 2017.
 
Because more than 4,000,000 shares of common stock have been properly tendered and not withdrawn, the offer is oversubscribed, and ProPhase expects only to
accept for purchase, on a pro rata basis, approximately 73.0% of the shares validly tendered (assuming all shares tendered through guaranteed delivery procedures
are delivered under the terms of the offer), based on the total number of shares reported to be tendered and not withdrawn prior to the expiration of the offer and
accounting for “odd lot” priority and the conditional tender provisions of the offer. This preliminary proration factor is subject to change based on, among other
things, the number of tendered shares which satisfy the guaranteed delivery procedures.
 
The proration factor is based on the assumption that all shares tendered through notice of guaranteed delivery will be delivered within the prescribed two trading
day settlement period. The final proration factor will be announced following the expiration of the guaranteed delivery period and the completion by the depositary
of the confirmation process. To the extent shares tendered through notice of guaranteed delivery are not delivered within the prescribed two trading day settlement
period, the proration factor may differ from the preliminary amount indicated above. Payment for the shares accepted for purchase pursuant to the tender offer, and
the  return  of  all  other  shares  tendered  and  not  purchased,  will  occur  promptly  thereafter.  As  previously  disclosed,  ProPhase will  fund  the  purchase  of  shares
pursuant to the tender offer, including related fees and expenses, from its available excess cash on hand.
 
The Information Agent for the tender offer is MacKenzie Partners, Inc. For questions and information, please call the Information Agent toll free at 1-800-322-
2885.
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About
ProPhase


ProPhase is a manufacturer, marketer and distributor of a diversified range of health care products and cold remedy products that are offered to the general public.
We are also engaged in the research and development of potential over-the-counter (“OTC”) drug and natural base health products including supplements, personal
care  and  cosmeceutical  products,  and  intend  to  explore  and  evaluate opportunities  outside  of  the  consumer  products  industry.  For  more  information  visit  us  at
www.ProPhaseLabs.com.
 
Forward-Looking
Statements


All statements contained in this press release, other than statements of historical fact, are forward-looking statements. These statements speak only as of the date of
this  press  release  and are  based  on our  current  plans  and expectations  and involve  risks  and uncertainties  that  could cause  actual  future  events  or  results  to  be
different from those described in or implied by such forward-looking statements, including risks and uncertainties relating to changes in facts and circumstances
and  other  uncertainties  concerning  the  completion  of  the  tender  offer.  Further  information  about  these  matters  can  be  found  in  our  Securities  and  Exchange
Commission filings. Except as required by applicable law or regulation, we do not undertake any obligation to update our forward-looking statements to reflect
future events or circumstances.
 
Investor
Contact
 
Ted Karkus, Chairman and CEO
ProPhase Labs, Inc.
(267) 880-1111
 

 


